GOL YATIRIM HOLDING
ANONIM SIRKETI

2018 YILI
FAALIYET RAPORU

YIRMINCI FAALIYET DONEMI

Yonetim Kurulunun 04/04/2019 Tarihinde Yapilan 2019/08 No.lu
Toplantisinda Kabul Edilerek Genel Kurul’ a sunulmustur.



HEE MAzARS

MAZARS DENGE

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
iLiSKIN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Gol Yatinm Holding A.S. Genel Kurulu'na

1. Goriig

Gol Yatinm Holding AS. ("Sirket") ve bagh ortakliklaninin (hep birlikte "Grup” olarak anilacaktir) 1
Ocak -31 Aralik 2018 hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorisiumuze gore, yonetim kurulunun yilik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulu'nun Grup'un durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
vaptidr irdelemeler, tim onemli yonlerniyle, denetlenen tam set konsolide finansal tablolarla ve
badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gercedi yansitmaktadir.

2. Goriiglin Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK")
tarafindan vyayimlanan Tirkiye Denetim Standartlanimin bir parcasi olan Badimsiz Denetim
Standartlarn’'na ("BDS") uygun olarak yuratalmastar. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarnimiz,
raporumuzun Badimsiz Denetcinin Yilik Faaliyet Raporunun Badimsiz  Denetimine lliskin
Sorumluluklan boliminde ayrnintil bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ve badimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikaomlere uygun olarak Grup'tan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etide iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarninin, gortisimazin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Diger Husus

Yillik faaliyet raporunda Vergi Usul Kanunu'na gore hazirlanmis bilanco ve gelir tablosu baz alinarak
yapilan finansal degerlendirmeler, Buyik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standard
'na (“BOBI FRS”) uygun olarak hazirlanan ve bagimsiz denetime tabi olan finansal tablolarda yapilan
dizeltme ve siniflamalan icermemektedir.

4. Konsolide Finansal Tablolara iliskin Denetgi Gériigiimiiz

Grup'un 1 Ocak 2018 -31 Aralk 2018 hesap ddnemine iliskin tam set konsolide finansal tablolarn
hakkinda 4 Nisan 2019 tarihli denetci raporumuzda olumlu géris bildirmis bulunuyoruz.
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5. Yénetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Grup yénetimi, 8102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 514. ve 516. Maddelerine gore yillik faaliyet
raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilange gintini izleyen ilk Og¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Grup'un o yila ait faaliyetierinin akis: ile her yéniyle finansal durumunu dogru,
eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda
finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirifir. Raporda ayrica, Grup'un gelismesine ve
karsilagsmasl muhtemel risklere de acikga isaret olunur. Bu konulara iliskin yénetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve &zel dnem tasiyan olayiar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme calismalar,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile Gst diizey yoneticilere 0denen lcret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumriik ve Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptigi
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

6. Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hikumleri cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetienmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yapt:di irdelemelerin,
Grup'un denetlenen konsolide finansal tablolarylz ve bagimsiz denetim sirasinda eide ettigimiz bilgilerle
tutarll olup olmadigi ve gergedi yansitip yansitmadigi hakkinda gérus vermek ve bu gorusimizl igeren
bir rapor dizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yirutuimistir. Bu standartlar, etik hikimlere
uygunluk saglanmas! ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin
konsolide finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarl olup olmadigina ve gercegi
yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek lzere planlanarak ylrittimesini gerektirir.

Bu bagdimsiz denetimi ylritlp sonuglandiran sorumiu denetgi Aziz Murat Demirtas'tir.
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Istanbul, 4 Nisan 2019
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GOLYATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU BASKANLIGI DUYURUSU

Sayin Ortaklarimiz,

Yonetim Kurulumuz ‘un 29.03.2019 tarih ve 2019/07 sayili kararina istinaden;
Sirketimizin 2018 yili Olagan Genel Kurul toplantisi 24.04.2019 Carsamba giinii saat
16.30°'da Sirket merkezi Vignezade Mah. Prof. Alaeddin Yavasca Sokak, Marmara
Apartmani, No.4 Daire 2, Besiktas/Istanbul adresinde, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 416.
Maddesi uyarinca ilansiz olarak yapilacak olup, asagida belirtilen giindem maddeleri
gorusulecektir.

Pay sahiplerinin bilgilerine arz olunur.

YONETIM KURULU BASKANLIGI

_ GOL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI _
2018 YILI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISINA AIT GUNDEM MADDELERI

—

. Acllis, toplanti bagkanliginin olusturulmasi,

2. Genel kurul toplanti tutanaginin imzalanmasi konusunda toplanti baskanligina
yetki verilmesi,

3. 01.01.2018-31.12.2018 hesap donemine iliskin Yonetim Kurulu Faaliyet
raporunun okunmasi, gorisulmesi,

4. 01.01.2018-31.12.2018 hesap ddnemine iliskin Bagimsiz Denetim Sirketi rapor
Ozetinin okunmasi,

5. 01.01.2018-31.12.2018 hesap donemi Bilango ve Kar-Zarar hesaplarinin ayri
ayri okunmasi, gorisulmesi ve onaylanmasi,

6. Yonetim Kurulunun kar dagitimina iliskin teklifinin goristlerek karara
baglanmasi,

7. Yonetim Kurulu Gyelerinin 01.01.2018-31.12.2018 hesap ddnemi faaliyet ve
islemlerinden dolayi ayri ayri ibra edilmeleri,

8. Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu geregi 2019 yili hesap ve
islemlerinin denetimi icin Yonetim Kurulunun bagimsiz dis denetleme kurulusu
secimi ile ilgili 6nerisinin goriisiilerek karara baglanmasi,

9. 2019 yili Yonetim Kurulu tyelerinin Gyelik Ucretlerinin tespiti,

10.YOnetim Kurulu dyelerine Sirket konusuna giren veya girmeyen isleri bizzat
veya bagkalari adina yapmalan ve bu neV'i igleri yapan sirketlere ortak
olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri hususunda Tirk Ticaret
Kanunu’nun 395. ve 396. maddeleri geregince izin verilmesine dair karar
alinmasi,

11.Kapanis.



MISYON, VizYON, DEGERLER VE STRATEJI

Misyonumuz Cagimizin finansman sektoriindeki gelismeleri yakindan takip etmek ve bagl
kuruluslar arasindaki finansman birligini en iyi sekilde saglamaktir.

Vizyonumuz ise finansman sektoriindeki gelismeleri en iyi sekilde degerlendirerek sirket
karlihlgini en yiiksek seviyeye tasimaktir.

KURUMSAL SOSYAL SORUMLULUK

Bir Sirketin kurumsal ve sosyal sorumlulugunu yerine getirmesi demek, tim paydaslarina,
calisanlarina, mdsterilerine, tedarikgilerine, ortaklarina, yatinmcilara ve bulundudu cevreye
karsi tamamen sorumlu olmasi ve tim kararlarinda bu unsurlari géz éniinde bulundurmasi
anlamina geldiginden; giinimiiz ekonomik kosullarinda, sirketlerin yerine getirmeleri gereken
unsurlar ekonomik, hukuki etik ve sosyal olarak siralanmaktadir. Sonug olarak kurumsal
sosyal sorumluluk strdurlebilir kalkinmanin olmazsa olmaz unsurlarindan biri olarak kabul
edilmektedir.

I- SIRKET GENEL BILGILERI

Sirketimiz 1998 yilinda Isparta kurulmus olup, Simdiki merkezi ise Istanbul’ dadir.

a- Genel Bilgi

Hesap Dénemi : 01.01.2018-31.12.2018

Ticaret Unvani : GOl Yatinm Holding Anonim Sirketi

Ticaret Sicil Numarasi : Istanbul Ticaret Odasi 650510

Kurulug Tarihi : 25.12.1998

Ortak Sayisi : 5 kisi

Kayitl Sermaye : 52.000.000 TL

Sermaye : 18.600.000 TL

Web : www.golyatirim.com.tr

b- Adresler

Merkez : Vignezade Mah. Prof. Alaeddin Yavasca Sok. Marmara

Apt.No:4 D.2 Besiktag/ISTANBUL

Telefon : 90 212 288 27 20

Faks : 90 212 288 20 35

E-Posta : info@golyatirim.com.tr

Sube : Isparta-Afyon Karayolu 15.Km.Isparta
Telefon : 90 246 237 14 51

Faks : 90 246 237 14 80

E-Posta : info@golyatirim.com.tr


http://www.golyatirim.com.tr/

c- Sirketin Organizasyonu

Sirketimiz her nevi ticari, sinai, zirai ve mali maksatlarla, yerli ve yabanci, limited ve anonim
sirketler kurmak ve kurulmus sirketlerin sermayelerine ve idarelerine istirak etmek, kurdugu
ve sermayesine istirak ettigi sirketlerle ilgili olarak; her nev'i pay senetlerini ve tahvilleri pesin
ve vadeli satin almak, satmak, baska pay senetleri ve tahvillerle degistirebilmek, bankalar
veya diger mali miesseselerden alacaklari krediler ile bunlara ve Uglincli kisilere karsi
girecekleri taahhitler igin garanti, teminat ve kefalet vermek ve bunlar lehine ferdi mali
taahhiitlere karsilik her nevi teminat almak, Isteyenlere yapacad soézlesmeler geregince,
idarelerini hesap ve mali denetimlerini, hesap ithalat ihracat, nakliyat, gimrik, depolama,
sigorta, tahsilat, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve dagitim, yatirm projelerinin
hazirlanmasi, planlama, bilgisayar, piyasa arastirmasi, hukuk ve vergi misavirligi, personel
temini ve egditimi vermek ve kisacasi grup sirketler arasinda yonetim ve finansman birligini
saglamak amaciyla; 25.12.1998 tarihinde kurulmustur.

d- Sirketin Sermayesi ve Ortaklik Yapisi / Varsa Hesap Donemi
Icerisindeki Degisiklikler

Sirketin sermayesi 18.600.000 TL.sI olup, ortaklik yapisi asadidaki gibidir.

GOLYATIRIM HOLDING ORTAKLIK YAPISI

ORTAKLAR SERM'?\T(E)YAP'S' ISTIRAK PAYI
SEVKET DEMIREL 10.057.000,00 TL 54,07%
S.NIHAN ATASAGUN 5.488.045,00 TL 29,51%
U.BINHAN KESICi 2.769.955,00 TL 14,89%
NESLIHAN DEMIREL 284.000,00 TL 1,53%
YILMAZ KASAP 1.000,00 TL 0,01%
TOPLAM 18.600.000,00 TL 100,00%

Holding kayith sermaye tavani 52.000.000 TL (Ellikimilyon Turk Lirasi)'dir. Holding cikariimig
sermayesi ise, 18.600.000 TL (On sekiz milyon alti yliz bin Ttrk Lirasi) olup, her biri 1,00 TL
(Bir Tirk Liras) nominal degerli 18.600.000 (Onsekizmilyonaltiyiizbin) adet hamiline yazili
paya ayrilmigtir.

e- Varsa Imtiyazli Paylara ve Paylarin Oy Haklarina Iliskin
Aciklamalar

Sirketin imtiyazli pay senedi yoktur.



f- Yonetim Kurulu, Ust Diizey Yoneticiler ve Personel Sayisi

Sirketimizin Yonetim Kurulu’ nun goérevleri, géreve baslangig tarihi ve siiresi asagidaki gibidir.

ADI VE SOYADI GOREVI BASLANGIG-BITiS TARIHi

S.NIHAN ATASAGUN | YONETIM KURULU BASKANI |02.05.2018 - 2020 GENEL KURULUNA KADAR

U.BINHAN KESICi | YONETIM KUR. BASKAN YARD. | 02.05.2018 - 2020 GENEL KURULUNA KADAR

NESLIHAN DEMIREL UYE 02.05.2018 - 2020 GENEL KURULUNA KADAR
ERTEKIN DURUTURK UYE 02.05.2018 - 2020 GENEL KURULUNA KADAR
BULENT MAZACIOGLU UYE 02.05.2018 - 2020 GENEL KURULUNA KADAR

Yonetim Kurulu dyeleri 02.05.2018 tarihinde 3 yil igin segilmislerdir. Sirketin Yonetim
Kurulu’nun 07.05.2018 tarih ve 2018/12 no.lu karariyla; Sn. Sehriban Nihan Atasagun
Yonetim Kurulu Baskanhdi'na, Sn. Ummahan Binhan Kesici YOnetim Kurulu Baskan
Yardimaligi'na, Sn. Neslihan Demirel Yénetim Kurulu Uyeligi'ne, Sn. Ertekin Durutiirk Yénetim
Kurulu Uyeligi'ne, Sn. Biilent Mazacioglu Yénetim Kurulu Uyeligi’ ne atanmistir.

Yonetim Kurulu’nun goérev ve yetki sinirlari; Sirket Esas Sozlesmesi ve Tlrk Ticaret Kanunu
hiktmlerine goére belirlenmistir. Yonetim Kurulunun 07.05.2018 tarih ve 2018/12 sayili karar
ile kabul edilen imza sirktileri 24.05.2018 tarih ve 9585 sayil Ticaret Sicil Gazetesinde ilan
edilmistir.

Sirketin 5 kisi Yonetim Kurulu Uyesi, 7 kisi de beyaz yakali personeli vardir.

UST DUZEY YONETICILER
Ilhan GUNDUZ Grup Is Gelistirme Koordinatorii
Tllay ALEMDAR Grup Insan Kaynaklari Danismani
Guiray UNLUER Grup Insan Kaynaklari Direktorii
Cogkun OZKAN Grup I¢ Denetim Miidiiri

g- Yonetim Kurulu Uyelerine Verilen Yetkiler

02.05.2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda Yeni Tirk Ticaret Kanunu'nun
395. ve 396. maddeleri uyarinca, Yénetim Kurulu Uyelerine sirketle kendisi veya baskasi
adina islem yapma ve rekabette bulunmayla ilgili yetki verilmis olup, bu yetki
kullanilmamigtir.



II- YONETIM KURULU UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALI HAKLAR

02.05.2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan karar dogrultusunda
Yonetim Kurulu Gyelerinin her birine aylik asgari Ucretin britl net olarak 6denmekte olup, bunun
disinda huzur hakki, prim, ikramiye, kar pay vb. menfaatler saglanmamaktadir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust diizey yoneticilere saglanan briit Ucretler toplami 1.412.980,78
TLdir.

III- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME FAALIYETLERI

Sirketin 01.01.2018-31.12.2018 hesap déneminde arastirma gelistirme ve yatinmlara iliskin
faaliyetleri bulunmamaktadir.

IV- SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI
GELISMELER

a) Sirketimiz 2018 yili hesap déneminde, “pafta 47, parsel 5722-5741-5742-5634", “pafta
31M-1D, parsel 3", “pafta 19, parsel 1384", “pafta 59, parsel 6834”, “pafta 20L- IID, ada 84,
parsel 4-5-8-9”, “pafta M25-A-08, parsel 14-61-100-108-171-174-183.” no.lu tapu
bilgilerinize istinaden 836.194,50 TL tutarinda arazi ve arsa alimi yapmistir.

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri bulunmaktadir.

c) Sirketin bagli ortakliklar, istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler,

ISTIRAKLERIMiZ | HISSE SENEDI TUTARI (TL) | ORAN (%)
GOLTAS A.S. 5.529.596,90 30,72
ORMA A.S. 18.404.978,67 67,67
AKSU ENERJI A.S. 775.882,47 4,7
GOLTAS ENERJI A.S. 3.443.229,43 3,65
ETTAS A.S. 3.179.800,00 14,34
TOPLAM 31.333.487,47

= Goltag Goller Bolgesi Cimento San. ve Tic. A.S. tarafindan 09.11.2018 tarih ve 34
no.lu Yonetim Kurulu karariyla i¢ kaynaklardan 150% bedelsiz sermaye artigi
yapilmistir. Sirketimizin Goltas Goller Bolgesi Cimento San. ve Tic. A.S. ‘deki istiraki
5.529.596,90 TL.na ulagmistir.

= Ettas A.S. tarafindan 30.10.2018 tarih ve 03 no.lu Yonetim Kurulu karariyla 40%

bedelli sermaye artinmi yapilmistir. Sirketimizin Ettag A.S. ‘deki istiraki 3.179.800,00
TL.na ulagmigtir.

= Orma A.S. sermayesinde 2018 yilinda herhangi bir degisiklik olmamistir. Sirketimizin
Orma A.S. ‘deki istiraki 18.404.978,67 TLdir.
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= Aksu Enerji ve Ticaret A.S. sermayesinde 2018 yilinda herhangi bir degisiklik
olmamustir. Sirketimizin Aksu Eneriji ve Ticaret A.S. ‘deki istiraki 775.882,47 TL'dir.

= Goéltas Enerji Elektrik Uretim A.S. sermayesinde 2018 yilinda herhangi bir degisiklik
olmamistir. Sirketimizin Gdéltas Enerji Elektrik Uretim A.S. ‘deki istiraki 3.443.229,43
TL'dir.

¢) Sirketin 2018 yili hesap doneminde iktisap ettigi kendi paylari bulunmamaktadir.

d) Sirketimizin 2018 yili mali tablolari 2017 yili ile karsilastirmali olarak Denge Bagimsiz
Denetim Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan denetlenmis olup, ilgili sirket
tarafindan rapor hazirlanmistir.

e) Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar yoktur.

f) Mevzuat hukimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yodnetim organi Uyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinmlar yoktur.

g) Yl igerisinde olaganisti genel kurul toplantisi yapiimamistir.

h) Sosyal sorumluluk projeleri gergevesinde; Sirketin yil iginde yapmis oldudu; badis ve
yardimlarin tutari 200,00 TL' dir.

i) 2018 faaliyet yilinda Sirketimizin, hakim ortadi ve hakim ortaginin yonlendirmesiyle hakim
ortak ya da ona bagl bir sirketin yararina yapilmis herhangi bir hukuki bir islem, hakim ortak
ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem
bulunmamaktadir.

2018 faaliyet yiinda gerek hakim ortagimiz ve gerekse hakim ortagimizin bagh sirketleri ile
Sirketimiz arasinda tumu piyasa kosullarina uygun sartlarda gergeklestiriimis olan ticari
faaliyetler kapsaminda yapilan hizmet ve/veya mal alim/satim islemlerine iliskin detayl
bilgiler 2018 yili Baglilik Raporu igerisinde yer almaktadir.



V- FINANSAL DURUM

MAZARS

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Gol Yatirim Holding A.S.
Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

G6l1 Yatirim Holding A.S.’nin (“Sirket™) ve bagh ortakhginin (hep birlikte “Grup™ olarak anilacaktir) 31 Aralik
2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kér veya
zarar tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigtimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akislarini, Bityiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi ‘na (“BOBI FRS™) uygun olarak
tiim onemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan
yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun
olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1” bélimiinde ayrintili bir sekilde
agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iligkin sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz denetim kanitlarinin, goriisiimiize
dayanak olusturmak i¢in yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Hususlar

Finansal tablo dipnotu 2.2°de belirtildigi iizere Grup, BOBI FRS’de yer alan muafiyetten yararlanarak 31 Aralik
2018 tarihli konsolide finansal tablolari ile birlikte cari donemin baslangicina ait 1 Ocak 2018 tarihli finansal
durum tablosunu BOBI FRS’ye gore hazirlamis ve cari dénemin baslangicini ilk gegis tarihi olarak dikkate
almistir. Bu nedenle, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri (“MSGUT”) ve KGK’nin 30 Aralik 2014
tarihinde yayimlanan duyurusuna (“KGK Duyurusu™) gére diizenlenen ge¢mis donem veya donemlere ait
konsolide finansal tablolar karsilastirmali finansal tablolar olarak sunulmamistir. Ancak bu husus, tarafimizca
verilen goriisti etkilememektedir.
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4)

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz denetiminde en
cok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olugturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda

Kilit Denetim Konulari

ayr bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigt

Hasilatin finansal tablolara alinmas:

Hasllat, islem bedeli {izerinden finansal tablolara yansitilir
islem bedeli, isletmenin {iglincii sahislar adina tahsil edilen
tutarlar hari¢. taahhiit ewigi mali miisteriye devretmesi
karsihiginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Grup, triinlerin|
iizerindeki kontroliinii misterilerine devrettiginde ilgili
tutar: hasilat olarak finansal tablolarina yansitr.

Buna gore, hasilatin finansal tablolarin biitiinii igerisindeki
onemliligi de goz oniinde bulunduruldugunda hasilatin
Eogru tutarda finansal tablolara alinmasi Kilit denetim
conusu olarak belirlenmistir.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri, performans
degerlendirmesine iliskin raporlamalar ve st
yonetim tarafindan gergeklestirilen kontroller
dahil gelirlerin muhasebelestirmesi  siirecine
iliskin i¢ kontrollerin anlagilmast ve detay
testlerden olugsmaktadir. Denetim prosediirlerimiz
hizmetlerin risk ve faydalarinin miisteriye teslim
edildigine dair kanitlarmn test edilmesine iliskin
prosediirleri de igermektedir.

Uyguladigimiz belli bash denetim prosediirleri
asagidaki gibidir:

- Sanis faturalanmin ornekleme bazinda detay
testinin yapilmas,

- Sauglarin donemsellik ilkesi uyarmnca dogru
doneme kaydedildiginin testinin yapilmasi,

- Ticari alacak bakiyelerinin 6rnekleme olarak
dogrulama yontemi ile test edilmesi

Uyguladigimiz denetim prosediirleri neticesinde,
hasilatin kaydedilmesi konusunda &nemli bir
bulgumuz olmamustur.
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Kilit denetim konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigt

Ertelenmis vergi varligimin finansal tablolara
alinmasi

31 Aralik 2018 itibartyla Grup'un finansal tablolarinda
85.167.171 TL tutarinda net ertelenmis vergi varligl
bulunmaktadir.

Grup, finansal tablo Not 23 de belirtildigi iizere, yatirim
tesvik belgesi ile indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan|
yararlanmaktadir. Grup bu kapsamda, 31 Aralik 2018 tarihli
finansal tablolarinda ileriki ddnemlerde yararlanacagi
yatrim  tesvik belgesinin  indirimli kurumlar vergisi
uygulamasi iizerinden 92.261.422 TL tutarinda ertelenmis
vergi varhigini kayda almistir.

Grup'un ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliklerine iliskin
muhasebe politikalar1 ve detaylar1 finansal tablolarinda Not
2 ve Not 23de agiklanmustir.

Ertelenmis vergi varliklarinin geri kazanilabilirligi, gelecek
donemlere iliskin onemli yonetim tahminleri igeren biitge ve
is modellerine bakilarak  degerlendirilmektedir. ~ Bul
tahminlerin, dogasi geregi, ileriki yillarda gergeklesmesine
iliskin belirsizlikler icermesi ve ertelenmis vergi varhgmn
konu olan yatirim tesviklerinin igerigi itibariyle uzmanhk
gerektirmesinden dolay1 ertelenmis vergi varliklarimin geri
kazanilabilirligi kilit denetim konusu olarak ele alinmistir.

Uygulanan denetim prosediirleri, ertelenmig
vergi varliklarmim finansal tablolara ilgili BOBI
FRS'ye uygun olarak dogru ve tam yansitilmas,
geri kazamlabilirliginin ~degerlendirilmesi  ve
matematiksel ~ dogrulugunun teyit edilmesi
lizerine kurgulanmistir. Bu cergevede asagida
dzetlenen denetim prosediirleri uygulanmugtir:

- Ertelenmis vergi varliklarmin, bu varliklara
temel teskil eden gecici farklarin ve yatirim
tesvikleri kapsaminda yapilan harcamalarin
iceriklerinin anlagiimasina iliskin Grup yonetimi
ile cesitli toplantilar diizenlenmis ve agiklamalar
almmis ve yasal vergi hesaplamalari ve yatirim
tesvikleri uygulamalari  hususlarinda  vergi
uzmanlarindan bilgi ve destek saglanmistir.

- ligili is modelinin matematiksel dogrulugu
kontrol edilmistir.

Ertelenmis vergi varliklarimin ileriye doniik
kullanilabilir olup olmadigi, ilgili iy modelleri
incelenerek  O6nemli  ydnetim  tahminleri
degerlendirilmistir. Degerlendirme  sirasinda,
gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde
olusan zararlar, kullamlmamis zararlarin ve diger
vergi varliklarmim son kullanilabilecegi tarihler
ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama
stratejileri goz dniinde bulundurulmustur.

Uygulanan denetim prosediirleri, ertelenmis
vergi varliklarinin finansal tablolara ilgili BOBI
FRS'ye uygun olarak dogru ve tam yansitilmasi,
geri kazanilabilirliginin degerlendirilmesi ve
matematiksel dogrulugunun teyit edilmesi
iizerine kurgulanmistir.

5)

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Mliskin Sorumluluklari

Grup yénetimi; konsolide finansal tablolarin BOBI FRS’ye uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklh énemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli

gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli ¢énemli yanhslik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir baimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlishklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlishklarim, tek basma veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik Kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu
yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanhshig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amactyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasim kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir.
Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz
denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile 6nemli denetim bulgularini st yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili 6nlemleri ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

HURRIYET MAH. Dr. CEMiL BENGU CAD. HAK Is Merkezi No:2 K:1 CAELAYAN 34403 KAGITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicareT SiciL No: 262368

DEeNGE BAGIMsI1Z DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK A.S.

13



NER MAzZARS

MAZARS DENGE

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin,
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Grup’un
1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmin, TTK ile Grup esas
sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair ©nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Aziz Murat Demirtas’dir.
DENGE BQGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani’mi esas almaktadir. Finansal tablolar, kanuni
kayitlara BOBI FRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

BOBI FRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetir_n Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirirliige konulmus olan Biyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in
Finansal Raporlama Standardi 'na (“BOBI FRS”) uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihine kadar olan ve bu tarihi kapsayan ge¢mis donemlerine ait
finansal tablolarin1 Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri (“MSUGT”) ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan 30 Aralik 2014
tarihinde yayimlanan agiklamalart (“KGK Duyurusu) esas alarak hazirlamistir. 31 Aralik
2018 tarihi itibartyla hazirlanan bu konsolide finansal tablolar Grup’un BOBI FRS’ye gore
hazirlanan ilk finansal tablolaridir.

BOBI FRS’ye ilk gecisin mutabakat:

Grup, BOBI FRS’ye gore hazirladig1 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal durum tablosunu 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal durum
tablosu ile karsilagtirmali olarak sunmustur. Ancak, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
kar veya zarar tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ve aciklamalari
ilisikteki ~ finansal tablolarda  karsilastirmali  sunulmamistir.  Finansal tablolarin
hazirlanmasinda, Sirket’in acilis finansal durum tablosu, Sirket’in BOBI FRS’ye gegis tarihi
olan, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla diizenlenmistir. Bu notta, Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligleri (“MSUGT”) ve Kamu Gd6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan 30 Aralik 2014 tarthinde yayimlanan agiklamalar1 (“KGK Duyurusu™)
esas alarak hazirlanmis finansal tablolarin yeniden diizenlenmesine iliskin olarak 31 Aralik
2017 tarihindeki 6zkaynak ve donem net kari/zarari tutar1 ile bu standarda gore hazirlanan
0zkaynak ve donem net kari/zarar1 tutar1 arasindaki mutabakat asagida gosterilmistir. 31
Aralik 2017 tarihinde sonra eren yila iliskin BOBI FRS kapsaminda yapilan diizeltmeler
gecmis yillar karlarinda gosterilmistir.
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GOLYATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Onceki D6nem

Dipnot 31 Aralik 31 Arahik
Referansi 2018 2017
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 608.093.400 510.409.501
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 7.085.192 7.518.262
Finansal Yatirmlar 16 - -
Ticari Alacaklar 5 355.617.210 303.848.078
Diger Alacaklar 6 3.203.135 2.695.180

Istiraklerden ve Miisterek Girisimlerden
Alacaklar 289.465 9.421
Diger Taraflardan Alacakiar 2.913.670 2.685.759
Stoklar 7 161.028.931 128.031.945
Ham Madde ve Malzeme 94.385.089 88.489.248
Yarr Mamuller 32.833.027 24.681.891
Mamuller 30.928.410 12.901.045
Ticari Mallar 89.006 96.310
Diger Stoklar 2.793.399 1.863.451
Pesin Odenmis Giderler 8 25.209.226 40.695.385
Pesin Odenmis Vergi ve Benzerleri 23 895.640 232.292
Diger Donen Varliklar 55.054.066 27.388.359
Toplam Donen Varliklar 608.093.400 510.409.501
Duran Varliklar 1.047.300.777 928.478.600
Ticari Alacaklar 5 255.336 259.986
Finansal Yatirnmlar 16 16.522.251 11.584.092
Ozkaynak Yénetimiyle Degerlenen Yatirimlar 1.069.390 1.157.995
Yatinm Amacl Gayrimenkuller 6.138.817 4.170.650
Maddi Duran Varliklar 10 932.435.769 836.832.256
Arazi ve Arsalar 189.047.657 159.239.022
Binalar 108.877.675 84.801.648
Yeralti ve Yerdsti Yapilar 125.550.309 127.505.587
Tesis, Makine ve Cihazlar 474.979.869 440.559.799 .
Tasitlar 4.830.138 4.241.692
Demirbaslar 3.632.827 4.028.857
Yapiimakta Olan Yatirimlar 18.561.832 /.898.114
Diger Maddi Duran Varlikiar 6.955.462 8.557.537
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 4.819.482 5.218.026
Gayri Maddi Hakiar 428.601 474.120
Diger Maddi Olmayan Duran Varlikiar 4.390.881 4.743.906
Pesin Odenmis Giderler 8 892.561 721.791
Ertelenmis Vergi Varligi 23 85.167.171 68.533.804
Toplam Duran Varhklar 1.047.300.777 928.478.600

TOPLAM VARLIKLAR

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GOLYATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal YUkimlultkler
Finans Kuruluslarina Borglar
Ticari Borglar
Diger Borglar
Istiraklere ve Miisterek Girisimlere Borglar
Odenecek Vergi ve Dider Yikimliliikler
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Gelirler
Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Finansal YUkimliltkler
Finans Kuruluslarina Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Kidem Tazminati Karsilikiarr
Diger Uzun Vadeli Karsilikiar
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye
Sermaye Diizeltme Farkiari
Yeniden Dederleme Yededi
Kar Yedekleri
Yasal Yedekier
Statii Yedekleri
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari
Ddnem Net Kari/Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Toplam Ozkaynaklar

TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem

Onceki Donem

(265.794.768)

(58.126.995)
268.169.564
500.115.491

Dipnot 31 Aralik 31 Arahik
Referansi 2018 2017
801.135.384 699.434.801

16 371.020.569 383.949.553
371.020.569 383.949.553

5 227.563.711 196.113.329
6 6.391.128 4.661.887
6.391.128 4.661.887

13.927.706 12.881.753

14 7.660.536 7.218.506
7.660.536 7.218.506

8 153.560.209 89.420.251
17 21.011.525 5.189.522
801.135.384 699.434.801
354.143.302 275.165.848

16 335.456.127 255.166.739
335.456.127 255.166.739

14 18.687.175 19.999.109
17.939.200 19.251.134

747.975 747.975

354.143.302 275.165.848
500.115.491 464.287.452
231.945.927 192.670.245

133.358.588 144.158.588

18 18.600.000 18.600.000
114.758.588 125.558.588

18 376.383.125 276.486.368
46.125.977 46.125.977

25.617.155 25.617.155

20.508.822 20.508.822

(234.054.692)

(40.045.996)
271.617.207
464.287.452

1.655.394.177

1.438.888.101

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GOLYATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Cari Donem
Dipnot 1 Ocak-
Referansi 31 Aralik 2018
Satis Hasilati 19 958.084.375
Satislarin Maliyeti (-) 19 (684.784.299)
Briit Kar/Zarar 273.300.076
Pazarlama Giderleri (-) 20 (80.737.390)
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (43.823.984)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 78.416.860
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (70.643.532)
Esas Faaliyet Kari/Zaran 156.512.030
Diger Faaliyetlerden Gelirler 1.911.693
Yatinm Amach Gayrimenkuller Deder Artis ve Satis Kazanclar 1.911.693
Dider Faaliyetlerden Giderler (-) (88.605)
Istiraklerin ve Musterek Girisimlerin Zararlarindan Paylar (-) (88.605)
Finansal Gelirler 21 78.234.741
Faiz, Kar Payi vb. Gelirler 10.368.689
Kur Farki Gelirleri 67.866.052
Finansal Giderler (-) 21 (317.915.920)
Faiz vb. Giderler (-) (88.311.349)
Kur Farki Giderferi (-) (229.604.571)
Donem Kari veya Zaran (81.346.061)
Vergi Geliri / (Gideri) 19.771.423
DONEM NET KARI veya ZARARI (61.574.638)
Ana Ortaklik Sahiplerine Isabet Eden Dénem Net Kari veya Zarari (58.126.995)
Kontrol Giicii Olmayan Paylara Isabet Eden Donem
Net Kari veya Zarari (3.447.643)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GOLYATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

CARI DONEM

1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler (Donem
Basi)

Transferler

Yanlishiklara fliskin Diizeltmeler
Dagitilan Kar Paylar1

Doénem Kar veya Zarar1

Yedeklere Aktarilan Tutarlar

Odenmis Sermaye Artirimlari(*)
Paylara iliskin Dénemde Ortaya Cikan
Primler

Donemde Ortaya Cikan MDV Yeniden
Degerleme Artislari (Azalislari)

31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler

Ana

Ortakhga Kontrol

Sermaye Yeniden Gecmis Net Donem Ait Giicii
Odenmis Diizeltme Degerleme Kar  Yillar Kar/ Karlari/  Ozkaynak Olmayan Ozkaynak
Sermaye Farklar Yedegi Yedekleri Zararlan Zararlan Toplamm Paylar Toplamm
18.600.000 125.558.588 276.486.368 46.125.977 (234.054.692) (40.045.996) 192.670.245 271.617.207 464.287.452
-- -- -- -~ (40.045.996) 40.045.996 -- -- --
-- -- -- -- (2.494.080) - (2.494.080) - (2.494.080)
-- -- -- -- -- (58.126.995) (58.126.995) (3.447.643) (61.574.638)
-- (10.800.000) -- -- 10.800.000 -- -- -- --
-- - 99.896.757 -- -- - 99.896.757 - 99.896.757
18.600.000 114.758.588 376.383.125 46.125.977 (265.794.768) (58.126.995) 231.945.927 268.169.564 500.115.491

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GOLYATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

Dipnot
Referansi

Cari Déonem
1 Ocak-
31 Aralik 2018

A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislari

Dénem Kary/Zarar

Doénem Net Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve Itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 10, 11
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (iptali) ile {lgili Diizeltmeler

Dava ve/veya Ceza Karsiliklar1 (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler

Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler 23
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Giderleri ile {lgili Diizeltmeler

Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri

Yatirrm Amagl Gayrimenkullerin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile flgili
Diizeltmeler

Toplam Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis)

Iligkili Taraflardan Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis)

Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
Stoklardaki Azahslar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)

iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)

Iliskili Taraflara Faaliyetlerle Tlgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis)

Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azals)

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
Diger Karsiliklara liskin Odemeler

Vergi {adeleri (Odemeleri)

w o1 w

[y
W N OTWwoo N

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan

Kaynaklanan Nakit Cikiglart 10,11
Alinan Faiz 21

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 16
Finansal Kiralama Soézlesmelerinden Kaynaklanan
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislar:
Odenen Temettiiler
Odenen Faiz 21

Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azahs) (A+B+C)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azahs) (A+B+C+D)
E. Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 4

SN

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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(61.574.638)
97.358.689
35.830.899

1.484.478
(1.032.747)

(19.884.210)

(10.368.689)
88.311.349

4.985.776

(1.968.167)
97.358.689
35.784.051
(4.938.159)
(4.222.058)
(52.528.200)
(280.044)
(227.911)
(32.996.986)
15.315.389
366.400
31.083.982
(869.904)
1.729.241
64.139.958
(27.665.707)
16.928.076
(1.557.804)
(5.790.168)
3.633.448
37.903.604

(28.503.781)
10.368.689

(18.135.092)
67.360.404

1.855.283
(1.105.920)
(88.311.349)

(20.201.582)
(433.070)

(433.070)
7.518.262

7.085.192



GOLYATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI )
31.12.2018-31.12.2017 TARIHLER] ITIBARIYLE KARSILASTIRMALI V.U.K BILANGCO

GOL YATIRIM HOLDING

31.12.2018

31.12.2017

AKTIF(VARLIKLAR)

I-DONEN VARLIKLAR
A-HAZIR DEGERLER
01.Kasa
02.Bankalar
B-MENKUL KIYMETLER
01.0zel Kesim Tahvil , Senet ve Bonolar
C-TiCARI ALACAKLAR
01.Alicilar
02.Verilen Depozite ve Teminatlar
D-DIGER ALACAKLAR
01.Ortaklardan Alacaklar
02.istiraklerden Alacaklar
03.Diger Cesitli Alacaklar
E-STOKLAR
01.Verilen Siparis Avanslari
F-YILLARA YAYGIN iNSAAT VE ONARIM MALIiYETLER]
G-GELECEK AYLARA AIiT GiD. VE GEL.TAHAKKUKLARI
01.Gelecek Aylara Ait Giderler
02.Gelir Tahakkuklari
H-DiGER DONEN VARLIKLAR
01.Devreden KDV
01.Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar
02.is Avanslar
03.Diger Cesitli Donen Varliklar
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI
II-DURAN VARLIKLAR
A-TICARI ALACAKLAR
B-DIGER ALACAKLAR
C-MALI DURAN VARLIKLAR
01.istirakler
02.istiraklere Sermaye Taahhiitleri
03.Bagh ortakliklar
04.Diger Mali Duran Varliklar
D-MADDi DURAN VARLIKLAR
01.Arazi ve Arsalar
02.Demirbaslar
03.Birikmis Amortismanlar (-)
E-MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
01.0zel Maliyetler
02.Birikmis Amortismanlar (-)
F-OZEL TUKENMEYE TABI VARLIKLAR
G-GELECEK YILLARA AiT GiD. VE GEL.TAHAKKUKLARI
H-DIGER DURAN VARLIKLAR
01. Gegici hesap
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI

128.205.717,62

3.685.145,05
6.887,80

6.887,80
0,00

581.684,44
580.524,44
1.160,00
2.982.030,49
0,00
2.264.673,34
717.357,15
82.000,00
82.000,00
0,00
32.542,32
32.542,32

3.685.145,05
124.520.572,57

113.796.643,19
67.352.174,87
-516.320,00
37.542.291,06
9.418.497,26
5.113.156,15
5.070.391,26
83.429,92
-40.665,03
12.899,99
127.839,66
-114.939,67

5.597.873,24
5.597.873,24
124.520.572,57

126.660.445,49

9.566.303,47
14.856,87

14.856,87
0,00

641.312,32
640.152,32
1.160,00
8.798.134,28
5.280.245,36
2.916.513,20
601.375,72
82.000,00
82.000,00
0,00
30.000,00
30.000,00

9.566.303,47
117.094.142,02

112.524.803,08
66.663.774,87
-903.391,31
37.542.291,06
9.222.128,46
4.294.138,94
4.234.196,76
83.429,92
-23.487,74
17.200,00
127.839,66
-110.639,66

258.000,00
258.000,00
117.094.142,02

AKTiF TOPLAMI

128.205.717,62

126.660.445,49
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GOL YATIRIM HOLDING

31.12.2018

31.12.2017

PASIF(KAYNAKLAR)
I-KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR
A-MALI BORGLAR
B-TiCARI BORGLAR
01.Saticllar
C-DiGER BORGLAR
01.Personele Borglar
02.Diger Gesitli Borglar
D-ALINAN AVANSLAR
E-YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM HAKEDiSLERi
F-ODENECEK VERGI VE DIiGER YUKUMLULUKLER
01.0Odenecek Vergi ve Fonlar
02.0denecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
G-BORG VE GIDER KARSILIKLARI
01.Don.Kari Vergi ve Dig.Yasal Yikium.Karsigi
02.Dén.Karinin Pes.Oden.Vergi ve Diger Yiikiim.(-)
I-DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI
II-UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
A-MALI BORGLAR
B-TiCARI BORGLAR
C-DiGER BORGLAR
D-ALINAN AVANSLAR
E-BORC VE GIDER KARSILIKLARI
F-GELECEK YILLARA AiT GELIRVE GiD. TAHAKKUKLARI
G-DiGER UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI
01.Diger Borglar
III-OZKAYNAKLAR
A-ODENMIS SERMAYE
01.Sermaye
B-SERMAYE YEDEKLERI
01.1stirakler Yeniden Degerleme Artiglari
02.Sermaye Diizeltmesi olumlu Farklari
C-KAR YEDEKLER]
01.Yasal Yedekler
02.0lagandusti Yedekler
03.0zel Fonlar
D-GECMIS YIL KARLARI
E-GECMIS YIL ZARARLARI(-)
F-DONEM NET KARI(ZARARI)
G-BAGLANTISI YAPILMAMIS HESAPLAR
OZKAYNAKLAR TOPLAMI

9.472.504,18
4.736.555,48
0,00
327.130,25
327.130,25
4.268.391,73
103.974,87
4.164.416,86

140.426,72
114.103,02
26.323,70
606,78
113.394,09
-112.787,31

4.736.555,48

123.469.162,14
18.600.000,00
18.600.000,00
42.576.888,18
168.320,00
42.408.568,18
17.268.084,46
1.804.147,35
14.651.911,91
812.025,20
45.705.613,20
-2.292.282,85
1.610.859,15

123.469.162,14

9.604.285,00
4.802.142,50
0,00
24.647,16
24.647,16
4.666.095,48
71.968,44
4.594.127,04

111.399,86
77.984,27
33.415,59

0,00

4.802.142,50

121.858.302,99
18.600.000,00
18.600.000,00
42.576.888,18
168.320,00
42.408.568,18
17.268.084,46
1.804.147,35
14.651.911,91
812.025,20
44.568.770,62
-2.292.282,85
1.136.842,58

121.858.302,99

PASIiF TOPLAMI

128.205.717,62

126.660.445,49
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GOL YATIRIM HOLDING A.S.

31.12.2018-31.12.2017 TARIHLERI iTIBARIYLE KARSILASTIRMALI V.U.K GELiR

TABLOSU
GOL YATIRIM HOLDING 31.12.2018 31.12.2017
A-BRUT SATISLAR 0,00 0,00
B-SATIS iNDIRIMLERi(-) 0,00 0,00
C-NET SATISLAR 0,00 0,00
D-SATISLARIN MALIYETi(-) 0,00 0,00
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 0,00 0,00

E-FAALIYET GIDERLERi(-)

-2.200.128,80

-2.538.660,24

1.Arastirma Gelistirme Giderleri(-)
2.Pazarlama , Satis ve Dagitim Giderleri(-)
3.Genel Yonetim Giderleri(-)

FAALIYET KARI VEYA ZARARI

-2.200.128,80

-2.538.660,24

F-DiGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELiR VE KARLAR

1.403.968,40

1.456.430,42

1.Istiraklerden Temetti Gelirleri
2.Bagli Ortakliklardan Temettu Gelirleri

1.378.454,25

1.358.236,50

3.Faiz Gelirleri 4.752,74 1.927,02

6.Menkul Kiymet Satis Karlari 13,79

7.Kambiyo Karlari 1.151,33 76.025,15

8.Reeskont Faiz Gelirleri

9.Diger Olagan Gelir ve Karlar 19.610,08 20.227,96
G-DiGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR(-) -2.134,53 -154.148,13

4.Kambiyo Zararlari -146,55 -151.994,34

5.Reeskont Faiz Giderleri

6.Diger Olagan Gider ve Zararlar -1.987,98 -2.153,79
H-FINANSMAN GiDERLERI(-) 0,00 0,00

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

I-OLAGANDISI GELIR VE KARLAR

2.696.033,51

2.382.103,80

1.0nceki Ddnem Gelir ve Karlari

2.Diger Oladandigi Gelir ve Karlar 2.696.033,51 2.382.103,80
3.Konusu Kalmayan Karsiliklar

J-OLAGANDISI GiDER VE ZARARLAR(-) -173.485,34 -8.883,27
1.Calismayan Kisim Gider ve Zararlari(-)
2.0nceki Dénem Gider ve Zararlari(-)
3.Diger Olagandigi Gider ve Zararlar(-) -173.485,34 -8.883,27

DONEM KARI VEYA ZARARI (VERGI ONCESI)

1.724.253,24

1.136.842,58

K-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK KARSILIGI

113.394,09

DONEM NET KARI VEYA ZARARI

1.610.859,15

1.136.842,58
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FiNANSAL DEGERLENDIRME

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim organinin analizi ve
degerlendirmesi yoktur.

b) Sirketimiz iiretim faaliyeti olmayan bir sirket olup, gelirleri istiraklerden temettii gelirleri
ve ortak gider yansitmalarindan kaynaklanmaktadir.

¢) Bor¢/Oz Kaynak Orani : 0,04 tiir.
d) Sirketin sermayesi karsiliksiz degildir.

Sirketin 2018 yil1 finansal tablolar1 Bagimsiz Denet¢i Raporuna gore 16.17. 18. 19. ve 20.
sayfalarda; V.U.K. a gore 21. 22. ve 23. sayfalarda 2017 yili finansal tablolari ile
karsilastirmal1 olarak verilmistir.

Bu boliimdeki degerlendirmelerde asagidaki hususlar g6z 6niinde bulundurulmalidir.

I. Sirketin (Toplulugun) grup sirketlerindeki dogrudan toplam sahip olunan istirak oranlart
raporun 8. sayfasinda belirtilmistir.

II. Sirketimiz iiretim yapmayan sadece finansal alanda faaliyet gosteren bir sirket oldugundan
dolayz;

Cevrede meydana gelen 6nemli degisiklikler,

Bu degisikliklere kars1 uygulanan politikalar,

Aragtirma ve gelistirme faaliyetleri,

Biiylime potansiyeli olan alanlara yatirimlar,

Onemli muhasebe politikalar1 ve degerleme ilkeleri

Sirketin performansini fazla etkilememektedir.

III. Sirkette bolgesel ve/veya sektorel faaliyet analizleri yapilmamaktadir.
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IV. Faaliyet raporu i¢inde yayimlanan V.U.K. mali tablo ve iliskili dipnotlar baz aliarak
hazirlanan finansal durum, karlilik ve bor¢ 6deme durumlarina iliskin rasyolar asagidaki gibidir.

01.01.2018-31.12.2018 DONEMI V.U.K. VERILERINE GORE

MALI ORANLARIMIZ
LIKIDITE DURUMUNU INCELEYEN
ORANLAR
A- CARi ORAN 0,78

Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar

B- ASIT TEST ORANI 0,76
(Kasa+Bankalar+Tahviller+Alacaklar) / Kisa Vadeli Borglar

C- STOKLAR / DONEN VARLIKLAR 0,01
Stoklar / Donen Varliklar

MALI BUNYE ORANLARI
A- TOPLAM BORC / TOPLAM AKTIF ORANI 0,04
Toplam Borg / Toplam Aktif

B- OZ KAYNAK / TOPLAM AKTIF ORANI 0,96
Ozkaynak / Toplam Aktif Orani

C- DONEN VARLIKLARIN OZSERMAYEYE ORANI 0,03
Dénen Varliklar / Ozsermaye

D- AKTIFLERIN VERIMLILIGI 0,01
Briit Donem Kar1 / Toplam Aktifler

VI- DIGER HUSUSLAR

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan;

a- Onemli miktarda varlik alimlar1 yada satiglari: Yoktur.

b- Sirket aleyhine agilmis 6nemli davalar: Yoktur.

c- Sadece o yila iligkin tekrarlanmayan yada olagan dis1 islemler (dogal afet, yeni teknoloji yada
bulusun firma faaliyetleri {izerine etkisi, yeni ¢ikan bir regiilasyonun finansal ve operasyonel
siireclere etkileri gibi) : Yoktur.

d- Isletme birlesmeleri, boliinmeleri, satin almalar hakkinda bilgiler: Yoktur.

e- Varsa durdurulan faaliyetler: Yoktur.

Y onetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist
Sehriban Nihan ATASAGUN Ummahan Binhan KESICI
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